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1 Ocak- 31 Aralik 2024 D6nemine Ait
Performans Sunum Raporu



Building a better
working world

Osmanh Porftoy Birinci Serbest Fonu'nun yatirim performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

Osmanli Porftdy Birinci Serbest Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap donemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin
diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun
hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 31 Aralik 2024 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans
bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (BDS) uygun olarak tam veya sinirl kapsamli denetime tabi tutulmamigtir.

31 Ocak 2025

istanbul, Turkiye



OSMANLI PORTFOY BIRINCI SERBEST FON'UNA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 23/12/2021

31/12/2024 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 160.754.181

Birim Pay Dederi (TRL) 3,508245
Yatirimel Sayist 109
Tedavul Orani (%) 9,16%

Portfoy Dagilimi

Yabanci Borsa Yatirim Fonu 46,84%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 26,13%
Yabanci Ortaklik Paylari 20,83%
- Online Media 8,98%
- Software - Infrastructure 3,29%
- Aerospace & Defense 2,97%
- Internet Retail 2,95%
- Semiconductors 2,64%
Borclanma Araglari 4,96%
- Ozel Sektor Borglanma Araglari 4,96%
Teminat 1,13%
Vadeli Mevduat 0,12%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon ilgili Teblig'in nitelikli yatinmecilara satisina iliskin hiikiimleri gercevesinde Can Tugrul Kiyici

nitelikli yatinmcilara satilacak serbest fon stattistindedir.
Mehmet Taylan Tatlisu

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1,000 Adet

Yatinnm Stratejisi

Fon portfoytine, Turkiye’ de kurulan ihragcilara ait paylar, yerli/yabanci 6zel sektér ve kamu borglanma araglari,
eurobond, vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalari, ipotege dayall/ipotek teminatl menkul
kiymetler, gelir ortaklidi senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluslari
tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere
dayall olarak ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler 6diing sertifikasi, yatirim fonu
katilma paylari (serbest fonlar dahil), borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim
fonlari, gayrimenkul yatirim ortaklidi paylari, menkul kiymet yatirim ortaklidi paylari, Kurul tarafindan teminat
olarak kabul edilen her tiirlii varligi dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri, kira sertifikalari,
gayrimenkul kira sertifikalari, varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurtici organize para piyasasl iglemleri, ile
Kurulca uygun gorilen dider yatirim araglarina yatirim yapilabilir. Ayrica fon, yabanci tilkelerde ihrag edilen
kamu ve/veya 0zel sektor borglanma araglarina, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina (ADR/GDR), kira
sertifikalarina, yatinm fonlarina (serbest fonlar dahil), borsa yatirim fonlarina, gayrimenkul yatirim fonlarina,
girisim sermayesi yatirim fonlarina, gayrimenkul yatirim ortakligi paylarina, menkul kiymet yatirim ortakligi
fonlarina ve paylarina, altin ve diger kiymetli madenlere ve bunlara dayal ihrag edilen sermaye piyasasi
araglarina yatinm yapabilir. Fon, Private Equity Placement ile arzlara katilabilir ve bu arzlar aracilidi ile ortaklik
navlarina vatinm vanahilir

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayall tirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay! fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. 2) Kargl Taraf Riski: Karg! tarafin sozlesmeden kaynaklanan yuktmliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda
oddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoéylinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag
Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlu tahvil/bono ve altin/kiymetli maden alim islemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile
baslangi¢ yatirrminin tzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yuksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.6) Yogunlagsma
Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi
risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk:
Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) ihraggl Riski: Fon
portféyune alinan varliklarin ihragcisinin yukimluluklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi
nedeniyle dogabilecek zarar intimalini ifade eder.10) Yapilandirilmig Yatirim Araglari Riski: Yapilandiriimis yatirim
araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya
vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mumkundir. Yapilandiriimig yatirim araglarinin dayanak varliklari tizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde yatirrmci vade sonunda hicbir gelir elde
edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarinin dederi baglangi¢ degerinin altina disebilir. Yapilandiriimig yatirim
araclarina yatirnm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirimci, yapilandirilmig yatirim araglarina
iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk élglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimig
yatinm araglarinda yatirimcilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggl kurumun
yapilandiriimig yatirim araclarindan kaynaklanan yukimluluklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi
taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihracginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimig yatirim araglari igin
6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimig yatirim araglarinin likidite riski
Ust seviyededir.11) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u
zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyebilecek suglarin (6rnegin, kara para
aklanmasi) islenme riskidir.12) Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir.
Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu
degdisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega, opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim
degdisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde bilyiik 6nem taglyan zaman
faktoriina ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 6lgistidir. Rho ise faiz
oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu dedisimin 6lgiisiidtir.13) Teminat Riski: Tiirev
araclar uzerinden alinan bir pozisyonun guivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle
likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme dederinin beklenen tiirev pozisyon dederini karsilayamamasi veya
dogrudan teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.14) Baz Riski:
Vadeli islem kontratlarinin cari dederi ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin altinda deger arasindaki
fiyat farkligi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine
esit olmaktadir. Ancak fon portfdy( icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile
vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir.
Dolayisl ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir.15) Agiga
Satig Riski: Fon portféyi icerisinde agida satig yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi
sebebiyle 6diing karsiidi ve/veya dogrudan agida satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMAN

Enflasyon Portfoyin Zaman Sunuma Dahil Dénem Sonu

Esik Degerin Standart Bilgi
Sapmasi (26) (**) Rasyosu

Toplam Esik Deger

Getiri (26) Getirisi (%) Portfoyun Toplam Degeri /

Net Aktif Degeri

Orani (%) icinde Standart
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**)

YILLAR

2021 16,542% 11,467% 3,340% 1,975% 1,5864% 0,6325 2.553.032,95

2022 3,322% 15,140% 64,270% 1,316% 1,0219% -0,0329 78.891.918,53
2023 104,588% 73,518% 64,773% 0,969% 0,6928% 0,0941 137.305.455,11
2024 42,409% 50,590% 44,379% 0,788% 0,5405% -0,0281 160.754.180,97

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyln ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki guinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.(“Sirket”) 05.03.2015 tarihinde Istanbul’ da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Osmanl Yatirim Menkul Dederler A.S.’nin
%3100 oraninda bagl ortagidir. Sirket’ in ana faaliyet konusu SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir. Ayrica, yatirim
ortaklarinin, 28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili
yurt disinda kurulmug yabanci kolektif yatirnm kuruluglarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer
alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasl Kurulu'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirim danismanhdi ve kurucusu
oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak tizere fon katilma paylari ile dedisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi
faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatinm kuruluglarinin portféy yonetimi hizmeti kapsaminda 31.12.2024 Tarihi itibariyla 4 adet Emeklilik Yatinm fonu, 2 adet Borsa
Yatirim Fonu, 17 Adet Yatirim Fonu portféyii yonetmektedir. Toplam Yoénetilen varlik buyukltgi 31.12.2024 tarihi itibariyla 3.706.621.115,71 TL'dir.

2) Fon Portfdyu'nin yatiim amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitic Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2024 - 31/12/2024 déneminde net %42.41 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %50.59 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-8.18 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma 6lgttiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2024 - 31/12/2024 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,005680% 3.209.861,23
Denetim Ucreti Giderleri 0,000133% 74.920,04
Saklama Ucreti Giderleri 0,000884% 499.817,35
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000305% 172.208,20
Kurul Kayit Ucreti 0,000060% 33.713,15
Dider Faaliyet Giderleri 0,000180% 101.829,75
Toplam Faaliyet Giderleri 4.092.349,72

Ortalama Fon Portfoy Degeri 154.414.439,53

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 2,650238%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi dedisikligi yapilmamigtir.

23/12/2021-... %35 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %65 S&P 500 (NET TR) INDEX



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tum donemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Brut Getiri Esik Degeri Nispi Getiri

23/12/2021 - 31/12/2021 16,54% 16,61% 11,47% 5,07%

03/01/2022 - 30/12/2022 3,32% 5,40% 15,14% -11,82%
02/01/2023 - 29/12/2023 104,59% 108,72% 73,52% 31,07%
02/01/2024 - 31/12/2024 42,41% 45,29% 50,59% -8,18%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

_
Standart
Doénemler Ortalama ancdar Ortalama SENGEN Ortalama SEMET Ortalama SENGEN
Sapma BETINEY Sapma Sapma

23/12/2021 - 31/12/2021 1,08% 4,87% 1,12% 4,81% 1,31% 4,75% 0,97% 4,84%
03/01/2022 - 30/12/2022 0,14% 0,58% 0,11% 0,76% 0,09% 0,86% 0,08% 0,90%
02/01/2023 - 29/12/2023 0,18% 0,71% 0,20% 0,80% 0,21% 0,86% 0,16% 0,93%
02/01/2024 - 31/12/2024 0,07% 0,22% 0,05% 0,39% 0,07% 0,41% 0,03% 0,71%

3) Portféy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olglimleri

23/12/2021 - 31/12/2021 0,2433 0,9598
03/01/2022 - 30/12/2022 0,2044 0,5362
02/01/2023 - 29/12/2023 0,1258 0,8295
02/01/2024 - 31/12/2024 0,1171 0,6333

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

29/12/2023 - 31/12/2024 Dénem Getirisi

BIST 100 ENDEKSI 34,94%
BIST 30 ENDEKSI 38,06%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 63,52%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 45,67%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 41,24%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 39,93%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 33,14%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 20,27%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 13,68%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 53,62%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 66,63%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 27,24%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 49,83%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 52,32%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay! TL Endeksi 39,68%
BIST Katihm 50 GETIRI ENDEKSI 26,10%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 52,44%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 27,82%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 21,10%
Dolar Kuru 19,85%
Euro Kuru 12,78%

Net Basit Getiri 42,41%
Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2,65%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 2,65%
Briit Getiri 45,06%



